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Ustugi z zakresu odpowiedzialnego inwestowania i
zaangazowania z przedsiebiorstwami.
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spraw spotecznych i zarzgdzania (ESG) w procesach
podejmowania decyzji inwestycyjnych.
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Odpowiedzialne inwestowanie

»

»

»

»

Inwestowanie w tradycyjnym rozumieniu jako lokowanie srodkéw wtasnych lub pozostawionych pod zarzgdem w celu
wytgcznie pomnazania kapitatu i osiggania wynikéw finansowych oznacz decyzje inwestycyjne zdeterminowane
wytacznie przez czynniki finansowe.

» Klasyczna teoria rynku finansowego ignoruje czynniki spoteczne i moralne wptywajgce na wybory inwestorow, takie jak dobro
spoteczne czy kwestie etyczne.

Obecnie wzrasta znaczenie nowych strategii inwestowania, w szczegdélnosci inwestycji spotecznie odpowiedzialnych.

» Zgodnie z ideg spotecznie odpowiedzialnego inwestowania (Socially Responsible Investment — SRI) kwestie etyczne, spoteczne i
srodowiskowe (ESG) maijg priorytet wobec determinantow czysto finansowych.

» |dea SRI to element szerszej koncepcji spotecznej odpowiedzialnosci biznesu (CSR) — inwestorzy oprécz wartosci ekonomicznej
poszukujg prospotecznych, ekologicznych i etycznych dziatan ze strony spotek, w ktére inwestuja.
Odpowiedzialne inwestowanie integruje czynniki ESG w analizach inwestycyjnych dotyczgcych doboru spotek oraz
podczas korzystania z praw korporacyjnych w przekonaniu, ze czynniki te mogg pozytywnie wptyngé na dtugoterminowg
efektywnos¢ zarzgdzania ryzykiem.

SRI, ze wzgledu na réznice natury Swiatopoglagdowej i religijnej, odwotuje sie do uniwersalnych wartosci etycznych i
spotecznych, takich jak wymienione w Dziesieciu Zasadach Global Compact, czy Siedemnastu Celach Zré6wnowazonego
Rozwoju UN (przestrzeganie przez korporacje praw cztowieka; bojkot produkcji broni; respektowanie szeroko pojete;
zgodnosci dziatalnosci cztowieka ze sSrodowiskiem naturalnym, np. korzystania z odnawialnych Zrédet energii na rzecz

odchodzenia od paliw kopalnych).
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Miedzynarodowe organizacje promujgce idee SRI/CSR

»

»

»

»

Global Compact - inicjatywa ONZ na rzecz spotecznej odpowiedzialnosci biznesu i wspierania zrbwnowazonego rozwoju.

Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) — organizacja miedzynarodowa o profilu ekonomicznym
skupiajgca 34 wysoko rozwiniete i demokratycznych panstwa.

Europejskie Forum ds. Odpowiedzialnego Inwestowania (Eurosif — European Sustainable Investment Forum). Eurosif
wskazuje na proces podejmowania decyzji inwestycyjnych przy uwzglednieniu czynnikow pozafinansowych {;j.
srodowiskowych (environmental-E), spotecznych (social- S) i tadu korporacyjnego (governance-G).

Miedzynarodowa Korporacja Finansowa (IFC — International Finance Corporation). IFC definiuje odpowiedzialne
inwestowanie jako takie, ktore integruje czynniki ESG w analizach inwestycyjnych dotyczgcych doboru spotek oraz podczas
korzystania z praw korporacyjnych w przekonaniu, ze czynniki te mogg pozytywnie wptyngé na dtugoterminowg
efektywno$¢ zarzadzania ryzykiem.
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Aktywnos¢ gospodarcza odpowiedzialna spotecznie z punktu widzenia
iInwestora

» Inwestowanie odpowiedzialne spotecznie to inwestowanie w spotki dbajgce o zrownowazony rozwag;.

» Dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona przez dany podmiot gospodarczy powinna przynosi¢ korzysci wszystkim
grupom interesariuszy, a wiec nie tylko wtascicielom i zarzgdzajgcym, ale takze pracownikom, odbiorcom,
dostawcom i spotecznosci lokalne;j.

» Inwestowanie spotecznie odpowiedzialne nie jest sprzeczne z istotg tradycyjnego inwestowania, mimo ze kwestie
etyczne sa stawiane na réwni z kwestiami finansowymi. Co do zasady, spotecznie odpowiedzialni inwestorzy
wybierajg podmioty, ktdére w swojej dziatalnosci przestrzegajg wysokich standardéow etycznych i zr6wnowazonego
rozwoju.

» List prezesa zarzadu BlackRock — najwiekszej firmy inwestycyjnej na swiecie zarzadzajgcej aktywami
szacowanymi na 6.3 tryliona dolaréw. BlackRock ma udziaty w ponad 17 tys. spétek, w tym we wszystkich
najwazniejszych podmiotach notowanych na swiatowych gietdach, i zarzgdza kapitatem powierzonym przez
banki, fundusze emerytalne i rzady zlokalizowane w 100 krajach.

» 2018 roku Larry Fink, prezes zarzadu BlackRock, w liscie wystosowanym do prezeséw spotek zaapelowat o
tworzenie jasnych, dtugofalowych strategii uwzgledniajacych wplyw spoteczny biznesu, podkreslajgc ze
prowadzenie firmy tak by generowata krotkotrwate zyski dla inwestoréw nie jest akceptowalng forma
zarzadzania.
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Strategie odpowiedzialnego inwestowania

»

»
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»
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Wykluczenie z portfela inwestycyjnego — regularny wzrost zainteresowania tg strategia, inwestycje 10 bin euro.

Strategia selekcji na podstawie zgodnosci z miedzynarodowymi normami i standardami — w 2015 roku ponad 22%
udziat w europejskim rynku SRI, inwestycje 5 bln euro.

Rangowanie aktywow (Best in class investment selection) — 2% catego europejskiego rynku SRI, okoto 493 mld euro.

Strategia inwestycji tematycznych — 0,63% ogotu spotecznie odpowiedzialnych inwestycji na rynku europejskim, 145
mld euro.

Integracja czynnikow ESG — 12% wszystkich inwestycji SRI na rynku europejskim.

Zaangazowanie i aktywny akcjonariat - wywieranie wptywu przez zarzgdzajgcych portfelem gtéwnie za pomocg
dialogu jak rowniez praktyki nadzoru korporacyjnego nad przedsiebiorstwem. 19% udziat w europejskim rynku SRI.

» Komunikacja w celu zwiekszenia Swiadomosci jak i zmiany postaw spotek w kwestiach srodowiskowych, spotecznych czy tez
etycznych. Zmiana orientacji w kwestiach ESG jest dtlugookresowym procesem, dlatego tak istotne jest wykorzystywanie prawa
gtosu przez akcjonariuszy na walnych zgromadzeniach.

Wybor efektywnej polityki inwestycyjnej warunkuje dostep do informacji ujawnianych przez spotki w
raportach rocznych lub tez w raportach prezentujgcych strategie zrwnowazonego rozwoju spofki.
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Gtdwne obszary oraz cel analiz spotek pod katem ESG

» Warunki pracy: przestrzeganie praw cztowieka, bezpieczenstwo i higiena pracy, niewykorzystywanie dzieci,
réznorodnosc, partycypacja pracownicza, rozwdj i doskonalenie kwalifikacji, sprawiedliwe ptace;

» Ochrona srodowiska naturalnego: wspieranie przedsiewzie¢ dotyczgcych nowych technologii zwigzanych z redukcjg
zuzycia zasobdéw nieodnawialnych, zagospodarowaniem odpadow, zmniejszeniem efektu cieplarnianego;

» Etyka dziatalnosci gospodarczej: przestrzeganie zasad uczciwego handlu, monitoring jakosci, inwestowanie w kapitat
intelektualny, dialog ze wszystkimi najwazniejszymi interesariuszami, dostarczanie produktéw i ustug bezpiecznych
dla ludzi i Srodowiska.

» Nadzor wtascicielski oraz korporacyjny: system organizacji i odpowiadajgcych im mechanizméw kontroli
wykorzystywanych przez posiadacza kapitatu; sposéb sprawowania czynnosci nadzorczych i zarzadczych w
przedsiebiorstwie.

» CEL: ocena stopnia przygotowania oraz wdrazania czynnikdw ESG w dziatalnosci firmy.
» Mierzalne, dlugofalowe cele oraz spéjne polityki (np. zuzycie energii, udziat kobiet w zarzadzie).
» Poprawa warunkow pracy — wdrazanie strategii skutecznego monitorowania.

» Poprawa jakos$ci tancucha dostaw — np. zasoby mineralne.
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Ocena firmy pod katem ESG - narzedzia

» Wszelkie publicznie dostepne informacje oraz dialog z firma
» Transparentnosg, przejrzystosc oraz spdjnosc przekazu
» Raporty roczne, zintegrowane oraz spotecznej odpowiedzialnosci
» Polityki
» Systemy zarzadzania
» Strategia
» Komunikacja

» Reakcja na incydenty
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Porozumienie dla Finansowania Agendy 2030 (Global Investors for
Sustainable Development Alliance)

»

»

»

»

Zrzeszenie, w sktadzie ktorego znajdg sie CEO z catego Swiatu, ma na celu wykorzysta¢ wiedze lideréw
sektora prywatnego o mozliwych sposobach usuniecia przeszkdd i podjeciu decyzji w sprawie
dtugoterminowego finansowania zréwnowazonego rozwoju.

Wg MFW osiggniecie Celdw Zréwnowazonego Rozwoju wymaga dodatkowych inwestycji w krajach
rozwijajgcych sie w wysokosci 2,6 biliona dolarow kazdego roku.

Obecne zasoby nie sg wystarczajgce — potrzebujemy istotnych i dtugoterminowych inwestycji ze strony
sektora prywatnego.

Pierwsze posiedzenie Stowarzyszenia odbedzie sie w trakcie 74. sesji Zgromadzenia Ogdlnego ONZ we
wrzesniu 2019 r. Oczekuje sie, ze od tego momentu i do czerwca 2021 roku Stowarzyszenie
zaimplementuje plan dziatan i powiadomi o rezultatach we wrzes$niu 2021 r.
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Zielone obligacje
Global sustainable debt annual issuance, 2012-2018

» Kluczowym czynnikiem wzrostu jest wejscie nowych emitentéw ~ ° 20" " Other

» Znaczny wzrost znaczenia zielonych obligacji w ciggu ostatnich 250 247w Sustainability-linked
, loans
dwoch lat 196 -
200 Green loans
» 50% wzrost w skali roku 150
112 = Social bonds
100
» Gtéwne czynniki wzrostu: w0 = Sustainability bonds
50
. . ’ . . 15
» Znaczny wzrost znaczenia czynnikdéw klimatycznych jako ryzyka , 5 . » Grasn bonda
finansowego 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
» Zmiany w regulacjach prawnych (tj Taksonomia UE w zakresie Source: BloomberaNEF, Bloomberg L.P.; Note: ‘Other’ includes labeled blue bonds

zréwnowazonego finansowania) oraz zobowigzania rzgdéw do
finansowania zrownowazonej infrastruktury

INITIATIVE

Climate Bon

» Studium przypadku: Polska

| Eﬂ:'['.li‘fAl ABOUT | STANDARD | CERTIFICATION | MARKET INTEL | POI

» W grudniu 2016 r. Wyemitowat pierwsze zielone obligacje skarbow p,15nd wins race to issue first green sovereign bond. A new
» Najczestszy emitent pafistwowy (prawie 4 mid EUR) era for Polish climate policy?

Posted: Dec 15, 2016 by Andrew Whiley
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Emisja Zielonych Obligacji przez Polske w 2016 .

Rzad Polski realizuje projekty pro-Srodowiskowe, ktére dotyczg nastepujacych
obszaréw:

Energia odnawialna
Transport niskoemisyjny
Zrownowazone rolnictwo

Zalesianie, parki narodowe, rekultywacja hatd

Wytgczono finansowanie wegla i transportu paliw kopalnych co jest istotne, biorgc
pod uwage charakter polskiej gospodarki

Zawarto opinie o strategii Polski na rzecz przejscia na gospodarke niskoemisyjng
jako odpowiedZ na COP21

SUSTAINALYTICS
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ESG accelerates into the investment ESG information is now critical for investors The Rich Column: the wealthy are
mainstream increasingly interested in ESG

Chart of the week: 40 per cent cite demand from clients as the driver From Tim Mohin, Global ;'\GDC?I"'?I".(; Initiative, Amsterdam, The Netherlands
To a demonstrable majority of present-day advisers, ESG criteria at
least appear obvious

Expected ESG adoption

.1_ I V 1 ompames asked to come clean on climate

obbying

FOfg'ﬂg PorTrFUDhE stance on green po licies can clash with that of their industry trade groups
Advancing ¢ . _ ...

Brazil dam disaster sees investors call for safety
data

UK presses ahead with ban on single-use
plastics
Mining fragedy friggers demand for more disclosure on risks

Straws, drink stirrers and cotton ed from April 2020 :
Malaysia's IMDB fund, created in 2 3 , was intended to fund nation-building projects for the ¢

A o
4 Gender pay gap ﬁgures show eight in 10
UK firms pay men more than women

Some companies claim their pay gaps are ‘skewed’ due to few male
employees

An estimated 4.7bn plastic straws were used in En, =r~-‘l‘=‘-'-'-~"E’Chr:.P'!"lff"’:‘l— —— l
Industry is tough on oil groups but few funds
adopt climate goals

SUSTAINALY Tlust one in five asset managers say their pertfelios are fully in line with Paris pact




' SUSTAINALYTICS

Dziekuje!

For more information, please contact:

Izabela Zurowska
Manager

Corporate Governance Services

www.sustainalytics.com




